Mayo 20 de 2021
EL DESPERTADOR
S&P rebajo la calificacion crediticia de Colombia de BBB- a BB+

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos
mixtos. El Dow Jones Mini cae 0,08% d/d, el Euro Stoxx 50 sube 0,74% d/d y se ubica en 3.405,52
puntos a las 8:20 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en 0,19% d/d. Por su parte, las
referencias Brent y WTI caen 0,50% d/d y 0,36% d/d, situdndose en 66,33 dpb y 63,13 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.759,70 pesos (+2,1% d/d). La TRM para
hoy es 3.682,66 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,32% d/d respecto al ddlar, al cotizarse
en 1,22 délares por euro y la libra esterlina gana 0,30% d/d con respecto al dolar y se cotiza en
1,41 ddlares por libra.

En EEUU, tras publicarse las actas de la tltima reunién de la Reserva Federal (FED) en abril, se
conocié que varios de los participantes del Comité sugirieron que si la economia seguia
recuperandose rapidamente hacia los objetivos planteados, podria ser apropiado discutir en
proximas reuniones un plan para reducir y ajustar el ritmo de compras de activos.

En materia de empleo, las solicitudes iniciales de desempleo durante la ultima semana
disminuyerony se ubicaron en 444 mil (ant: 478 mil revisado al alza desde 473 mil esp: 450 mil),
ligeramente por debajo de lo esperado.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se valorizan 2,4 pbs y se
ubican en 1,659%.

En el Japén, las exportaciones se aceleraron a su maximo desde abril de 2010 y registraron un
crecimiento del 38,0% a/a (ant: 16,1% a/a esp: 30,9% a/a), lideradas por las ventas de automoviles
y piezas de automdviles hacia EEUU y China. Entre tanto, las importaciones aumentaron 12,8%
a/a en abril (ant: 5,8% a/a esp: 8,8% a/a), en parte por el efecto base. De este modo, la balanza
comercial registré un superavit de 255,3 mil millones de yenes (ant: 662,2 mil millones de yenes
esp: 140,0 mil millones de yenes), por encima de lo previsto.

En Europa, el Informe de Estabilidad Financiera del Banco Central Europeo sefala un aumento de
riesgos para la estabilidad financiera en la Zona Euro como resultado de un mayor nivel de deuda
y el impacto desigual de la pandemia que lleva a una concentracion de los riesgos en sectores y
paises especificos. Adicionalmente, se menciona que la calidad de los activos bancarios se ha
mantenido, pero que la rentabilidad es reducida con la posibilidad de que empeore el riesgo
crediticio.

A nivel local, la agencia Standard & Poor's (S&P) rebajo la calificacion de la deuda publica
soberana en moneda extranjera de BBB- a BB+ con perspectiva estable, con este cambio el pais
pierde la categoria de grado de inversion por parte de esa agencia. La medida de la calificadora
respondio la expectativa de que el ajuste fiscal sea mds prolongado y gradual de lo que se tenia
previsto, afectando a las finanzas publicas, entre otros factores. Esta pérdida del grado de
inversién podria aumentar el costo de financiamiento publico y privado (Ver S&P retira el grado
de inversion a Colombia, ;qué viene ahora? en Informe Especial — Mayo 20 de 2021)

Por otro lado, ante la rebaja de la calificaciéon crediticia de S&P, Bancoldex anuncié el
aplazamiento de la oferta publica de la primera emision de bonos para la reactivacion que
contemplaba una colocacion por 500 mil millones de pesos y que estaba programada para el dia
de hoy.

Adicionalmente, el Presidente Ilvan Duque designé a Maria Ximena Lombana como nueva
Ministra de Comercio, Industria y Turismo. Lombana es abogada de la Universidad del Rosario y
magister en Derecho de Negocios Internacionales de Washington College of Law y en Derecho


https://investigaciones.corficolombiana.com/macroeconomia-y-mercados/informes-especiales/sp-retira-el-grado-de-inversion-a-colombia--que-viene-ahora/informe_783422

Comercial de la Universidad de Paris Il. Ademas, se ha desempefiado como secretaria de

Bancoldex y secretaria general del Ministerio de Interior.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 361 dias por un billon de pesos, a 32

dias por un billén de pesos y a 1 dia por 13,7 billones de pesos

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
co Festivo dia de la asuncion
Lunes 17 18:50 JP PIB (t/t) 1T21 -1,2% 2,8%
18:50 JP PIB (a/a) 1T21 -4,6% 11,7%
1:00 UK Tasa de desempleo Mar £4,9% £4,9%
4:00 EZ Balanza comercial EUR Mar - 17,7B
4:00 EZ PIB (t/t) 1T21 (p) -0,6% -0,6%
4:00 EZ PIB (a/a) 1T21(p) -1,8% -1,8%
7:30 us Permisos de construccion Abr 1,773M 1,759M
Martes 18 7:30 us Permisos‘ d‘e const-ru-ccién (m/m) Abr - 2,3%
7:30 us Inicios de vivienda Abr 1,720M 1,739M
7:30 us Inicios de vivienda (m/m) Abr - 19,4%
10:00 co Subastas TES de corto plazo 250.000 millones de pesos
23:30 JP Produccion industrial (m/m) Mar (f) - 2,2%
23:30 JP Produccidn industrial (a/a) Mar (f) - 2,0%
23:30 JP Capacidad instalada (m/m) Mar (f) - -2,8%
1:00 UK Inflacion (m/m) Abr 0,5% 0,3%
1:00 UK Inflacion (afa) Abr 1,4% 0,7%
1:00 UK Inflacion nucleo (m/m) Abr 0,3% 0,4%
1:00 UK Inflacion nucleo (a/a) Abr 1,2% 1,1%
4:00 EZ Inflacion (m/m) Abr (f) 0,6% 0,9%
Miercoles 19 4:00 EZ Infl.acién (a/a) Abr (f) 1,6% 1,3%
9:30 us Inventarios de crudo EIA 10 May - -0,427M
10:00 co Subastas TES UVR 2029, 2037, 2049 350.000 millones de pesos
14:00 us Minutas de la reunion del FOMC
18:50 JP Importaciones (a/a) Abr 8,8% 5,8%
18:50 JP Exportaciones (a/a) Abr 30,9% 16,1%
18:50 JP Balanza comercial Yen Abr 140,0B 662,2B
7:30 us Solicitudes iniciales de desempleo 10 May 450 mil 473 mil
14:00 AR indice de actividad econdmica (a/a) Mar -2,0% -2,6%
18:01 UK Confianza del consumidor Gfk May -13 -15
Jueves 20 18:30 JP Inflacion (a/a) Abr - -0,2%
18:30 JP Inflacion nucleo (a/a) Abr -0,2% -0,1%
19:30 JP PMI de servicios May (p) - 49,5
19:30 JP PMI manufacturero Jibun Bank May (p) - 53,6
CL Festivo dia de la marina
1:00 UK Ventas al por menor (m/m) Abr £4,0% 5,4%
1:00 UK Ventas al por menor (a/a) Abr 36,5% 7,2%
1:00 UK Ventas al por menor excluyendo combustible (m/m) Abr £4,0% £4,9%
1:00 UK Ventas al por menor excluyendo combustible (a/a) Abr 31,4% 7,9%
2:15 FR PMI manufacturero de Markit May (p) 58,1 58,9
2:15 FR PMI de servicios de Markit May (p) 53 50,3
2:15 FR PMI compuesto de Markit May (p) - 51,6
2:30 GE PMI manufacturero de Markit May (p) 65,5 66,2
2:30 GE PMI de servicios de Markit May (p) 52 49,9
2:30 GE PMI compuesto de Markit May (p) 57,2 55,8
Viernes 21 3:00 EZ PMI manufac?u.rero de Marlkit May (p) 62,4 62,9
3:00 EZ PMI de servicios de Markit May (p) 52 50,5
3:00 EZ PMI compuesto de Markit May (p) 54,9 53,8
3:30 UK PMI manufacturero de Markit May (p) 60 60,9
3:30 UK PMI de servicios de Markit May (p) 62 61
3:30 UK PMI compuesto de Markit May (p) 61,8 60,7
6:00 MX Ventas al por menor (m/m) Mar - 1,6%
6:00 MX Ventas al por menor (a/a) Mar - -6,3%
8:45 us PMI compuesto de Markit May (p) - 63,5
8:45 us PMI manufacturero de Markit May (p) 60,4 60,5
8:45 us PMI de servicios de Markit May (p) 64,6 64,7
9:00 us Ventas de vivienda usada (m/m) Abr 2,0% -3,7%
9:00 EZ Confianza del consumidor May (p) -6,8 -8,1




Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3506,9 W
S&P 500 Puntos 4115,7 /_I\A/\/_N\_/w\
Colcap Puntos 1241,4 \—wl_\

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3723,9 M
indice DXY Puntos 89,9 M
Petroleo WTI Dolares por barril 63,0 W

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 1,66% W
Bunds 10 afhos -0,09% M
TES 2024 £4,50% F_/_/J—/\_’L

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 136,1 ;—\‘/—-\x’\/ﬁ
VIX Puntos 21,3 M

* Cierresalas 8:35am




